2. Vaha firem pod zahrani€ni kontrolou v éeské ekonomice
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Podniky pod zahrani€ni kontrolou tvofi vyrazny segment &eské ekonomiky, ktery
béhem let 1995 az 2009 silné posiloval svou vahu na produkci a hrubé pfidané
hodnoté celého sektoru nefinanénich podnikli, sektoru finanénich instituci i
v ekonomice celkem. Jeho podily na vykonech v ekonomice stoupaly nasobné a
stejné tak tomu bylo i v podilech na dichodovych charakteristikach jejich ¢innosti, {j.
docilovanych ziscich vyplacenych mzdach.

V roce 1995 se podily firem pod zahrani¢ni kontrolou ze sektoru financnich instituci a
nefinanénich podnikd dohromady podilely na vykonovych parametrech Ceské
ekonomiky vrozmezi 4 % (v pfipadé podilu na Cistétm provoznim pfebytku a
smiSeném dlchodu za ekonomiku) az 8,6 % (v pfipadé jejich podilu na
mezispotiebé).

Uz tehdy v8ak byly vyznamné jejich podily na ziscich v podob& samotného Cistého
provozniho prebytku, tedy zisk( jakési ,velké” ekonomiky (smiSeny ddchod je
charakteristikou zachycovanou pouze za sektor domacnosti, kde je u aktivit
zivnostnika obtizné oddélit zisk a mzdy). Podil firem pod zahrani¢ni kontrolou na
Cistém provoznim pFebytku v ekonomice tak uz v roce 1995 dosahoval 8 %.

K nejvétSimu posilovani vahy firem pod zahrani¢ni kontrolou dochazelo v ekonomice
CR v obdobi 1995-2000, a to zejména v letech 1999 a 2000. Tehdy se procentni
podily zvySovaly z nizkych zaklad(l nejvice. Didvodem bylo, Ze ve druhé poloviné 90.
let CR prestala ménovou krizi a poté se i vymanila z mélké recese. V roce 1999 uz
ziskala duvéru a pfitom aktiva nabizena k prodeji zahrani¢nim investorim
v atraktivnich statnich podilech v nejvétSich firmach nebo ta, ktera si vytipovali
v jinych oblastech, byla stale levna. To v8echno investory lakalo.

Podniky pod zahrani¢ni kontrolou tak mezi roky 1995-2000 zvySily sv{j podil na
produkci v ekonomice ze 7,3 % na 23,3 % a jesté vyraznéjsi byl rist jejich podilu na
mezispotfebé (z 8,6 % na 27,2 %). Ten uz tehdy ukazoval na vySSi miru
pfepracovaciho charakteru pfimych zahraniénich investic v Ceské republice
(zprivatizovana némeckym kapitalem uz tehdy byla Skoda Mlada Boleslav).

Lze to odvodit ze skute€nosti, Ze na hrubé pfidané hodnoté v ekonomice byl podil
firem s pfevazujicim zahraniénim kapitalem podstatné mensi nez jejich podil na
mezispotiebé. Ten vroce 2000 jiz pfesahoval Ctvrtinu (27,2 %), zatimco podil na
hrubé pfidané hodnoty byl pouze Sestinovy (15,3 %) Lze to v8ak zlasti vysvétlit
pfepracovacim charakterem investic. Ale také skuteCnosti, Ze sektor vefejnych
sluzeb, kde je pfidana hodnota tvofena pfedevSim mzdami pracovniki (napf. ve
Skolstvi, zdravotnictvi spravé statu, aj.) je samozifejmé v uhrnu hrubé predané
hodnoty za ekonomiku zapoc¢itan. To uroven tohoto indikatoru za ekonomiku zvysuje,
pficemz produkce a mezispotfeba se tyka predevSim sektoru nefinanénich podnikd.
V ném je vaha firem pod zahraniéni kontrolou vy$$i nez v ekonomice.

V obdobi 2000-2005 vaha firem pod zahrani¢ni kontrolou dale rostla, nikoli uz vsak
tak vyrazné jako v pfedchozich péti letech. V produkci se zvySila z necelé Etvrtiny na
vice nez tfetinu (34,8 %), u mezispotreby jeSté nepatrné vice, na téméf dvé pétiny
(+39,7 %). Zaostavani u hrubé pfidané hodnoty se potvrdilo, i kdyz i zde se podil
zahrani¢nich firem v CR na jeji celkové vysi v ekonomice pfiblizil &tvrting (23,7 %). Je
to patrné z tabulky 1.

Tabulka 1: Vaha firem pod zahranicni kontrolou v ceské ekonomice (podily financnich a
nefinanénich podnikd pod zahraniéni kontrolou na hodnotach za ekonomiku CR, v %)

1995 2000 2005 2008 2009

Produkce

7,3 23,3 34,8 42,7 42,5




Mezispotieba 8,6 27,2 39,7 47,8 47,7
Hruba pfidana hodnota 4.8 15,3 23,7 30,3 30,6
Mzdy avplaty 5,5 17,2 26,7 33,3 30,0
Zisky ((}PP*) 8,0 37,8 48,8 56,1 60,0
Zisky (CPP + SD *) 4.0 21,0 30,3 37,5 38,8

* Cisty provozni pfebytek o

** Cisty provozni prebytek a smiseny dichod Pramen: CU, vlastni

propocty

o Zesilily vyvozy,
podstatné rychleji
vSak dovozy
zahranicnich firem
vCR...

. predevsim

investicniho
charakteru

Po roce 2000 se také objevil novy fenomén zasahujici pfes firmy pfimych investor(
geskou ekonomiku i ve sféfe obchodu se zahraniénim. Cizi firmy v CR se zadaly
vyrazné exportné profilovat. Plynulo to jednak ze skuteCnosti, ze v nékterych
exportnich odvétvich se jiz zahrani¢ni kapital etabloval (automobilovy pramysl),
v jinych dochazelo v tomto sméru k pfipravé.

Zaroven mohutné dovozy investi¢niho charakteru, kdy pfimi investofi vybavovali své
nové ziskané vyrobni kapacity stroji, byly vté dobé& pfiCinou vyrazného schodku
v obchodu se zahrani€im. Nebyl v8ak rizikem pro vnéjSi rovnovahu ¢eské ekonomiky
pravé proto, Ze Slo pfevazné o dovozy investi¢ni, nikoli dovozy pro spotfebu.

Graf €. 7 Vyvoj podila finanénich a nefinanénich Graf ¢. 8 Produkce finanénich a nefin. podnik
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V obdobi relativné dlouhé ekonomické konjunktury v Ceské republice, b&hem niz
vyrazné konvergoval k prdmérné urovni hospodafské a ménové unie v Evropé,
dochéazelo opét ke zvétSovani vahy firem pod zahrani¢ni kontrolou v celé ekonomice,
zejména vsak v sektoru nefinanénich podnikd.

Zatimco v roce 2005 cCinila produkce zahrani¢nich firem ve finanénim a nefinanénim
sektoru 2,646 bil korun - s jednoznaCnou pfevahou produkce firem nefinan¢nich
s 2,485 bil. korun, plynouci zcharakteru daného sektoru -, b&hem silného
hospodarského ristu v CR stoupla v roce 2008 na 4,156 mid. korun.

Mezispotieba firem pod zahrani¢ni kontrolou stoupla za roky 2005-2005 o vice nez
bilion (1085,8 mid. korun) a a tyto v'firmy tak pouzily na svou produkci vyrobni
spotifebu ve vysi 2,991 bil. korun.

Za pouhé tfi roky tak vzrostla produkce téchto firem 1,57krat a v ekonomice CR jako
celku pouze 1,28krat. U mezispotfeby byla tato rlistova proporce podobna (+157 %
proti +130 % za ekonomiku jako celek). Dokonce i u hrubé pfidané hodnoty byl u
firem pod zahrani¢ni kontrolou zaznamenan rust srovnatelny s rdstem produkce a
mezispotfeby, coz se v uhrnu za ekonomiku CR fici nedalo. U ni byl riist pfidané
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hodnoty v obdobi 2005-2008 pomalejsi (+123,5 %) nez v uhrnu u financnich a
nefinanénich podnikd pod zahrani¢ni kontrolou.

Lze to pfiCist velmi vysokym ziskim typickym zejména pro firmy pod zahrani¢ni
kontrolou, pficemz mzdovy rlst v ekonomice v€. vefejného sektoru byl i pfes velmi
vyznamna meziro¢ni nominalni zvySovani tak prudky, jako tomu bylo u dynamiky
ziskl méfenych Cistym provoznim prebytkem.

V roce 2008 stoupl podil firem pod zahrani¢i kontrolou podnikajicich v nefinanénich i
nefinancnim sektoru na 42,7 % produkce ekonomiky jako celku a na 47,8 %
v pfipadé mezispotfeby. Bylo tomu tak pfedevsSim po skoku v roce 2006, kdy podil
firem pod zahrani¢ni kontrolou na produkci vzrostl o 7,3 p.b. a u mezispotieby
dokonce o0 8,4 p.b. ZvySeni podilu u hrubé pfidané hodnoty bylo v tomto roce ve
srovnani s produkci a mezispotfebou vyrazné mirng;jsi (+4,8 p.b.).

Z toho lIze soudit na dvé véci: jednak Ze rok 2006 byl vrcholnym rokem ekonomické
konjunktury v CR, coZ bylo do znaéné miry zasluhou firem pod zahraniéni kontrolou.
Dale pak, Ze do jisté miry pfepracovaci charakter pfimych zahraniénich investic v CR
byl patrny zejména pravé v roce 2006, kdy jejich podil na hrubé pfidané hodnoté
meziro&né stoupl podstatné méné nez podily na produkci a mezispotiebé.

I v roce 2008 - ktery byl zasazen poklesem zplsobenym prudkym propadem
zahrani¢ni poptavky az teprve v poslednim ctvrtleti -, jesté rust podila firem pod
zahrani¢ni kontrolou na ¢eské ekonomice pokraCoval. Po meziro¢ni stagnaci jejich
proporce na produkci z roku 2007 (42,2 %) se jejich podil nepatrné zvySil (42,7 %).
V mezispotfebé se po snizeni podilu vroce 2007 (47,4 %) rovnéz vroce 2008
objevilo zvySeni.

Podil finanénich a nefinan€nich zahrani¢nich firem na hrubé pfidané hodnoté
v ekonomice CR rostl v letech 2005-2008 plynule. Stoupl z 23,7 % v roce 2008 na
30,3 % v roce 2008. Tyto firmy vytvofily hrubou pfidanou hodnotu ve vysi 1,165 bil
korun, v celé Ceské ekonomice v roce 2008 ¢&inila 3,848 bil. korun.

Graf €. 9 Podily fin. a nefin. firem pod zahraniéni Graf ¢. Objem mezd firem pod zahraniéni
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zisku v ekonomice prevysil tento segment jiz v roce 2004 (graf 9), kdy se na ziscich
v podobé gistého provozniho pfebytku za celou CR (5,286 bil. korun) podilely finanéni
a nefinanéni firmy pod zahraniéni kontrolou z 52,3 % (2,764 bil. korun).

Rust zisku finanénich instituci i v krizovém roce 2009 (+11,6 mid. korun) proti roku
2008 zpusobil, ze jejich propad za cely segment firem pod zahrani¢ni kontrolou nebyl
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tak hluboky (-15,4 mid. korun). Nefinanéni podniky pod zahraniéni kontrolou byly krizi
zasazeny pokud jde o vysi vytvofenych zisku tvrdéji (-27,1 mid. korun).

OvSem prudky propad zisk( ¢eskych (tzv. soukromych narodnich) narodnich firem
zpusobil, Ze v ekonomice jako celku se Cisty provozni prebytek v roce 2009 snizil
proti roku 2008 o 79,1 mid. korun.

Podil firem pod zahrani¢ni kontrolou na zisku v podobé Cistého provozniho prebytku
v Ceské ekonomice stoupl z8 % v roce 1995 na 60 % v roce 2009. Podobné jako
tomu bylo u vykonovych charakteristik, i zde doslo k nejvétSimu pfirGstku ve druhé
poloviné 90. let (na 37,8 % v roce 2000). Lze to pfiCist nizkému zakladu, jak jiz bylo
zminéno vyse, a také silné privatizani viné pravé v letech 1999 a 2000.

Pokud kromé cistého provozniho pfebytku zahrneme do zisk( i tzv. smiSeny ddchod,
se zisky zivnostnikll fazenych do sektoru domacnosti, pak se firmy pod zahraniéni
kontrolou podilely na takto definovanych ziscich v ekonomice v roce 2009 necelymi
dvéma pétinami (38,8 %). Také zde doslo k vyraznému ristu za zminénych patnact
let, nebot v roce 1995 Cinil podil firem pod zahrani¢ni kontrolou pouhéa 4 %.

Relativng nizky podil mezd firem pod zahraniéni kontrolou v CR (graf 7) je dan
proporci vefejného sektoru na celkovych vyplacenych mzdach a platech
v ekonomice. Ve srovnani s podilem zisk(l vSak je patrna i vysoka produktivita firem
pod zahrani¢ni kontrolou, nebot s niZ§im podilem mezd vytvafi vyssi podily na
produkci a hrubé pfidané hodnoté v ekonomice.

V roce 1995 vyplacely firmy pod zahrani¢ni kontrolou jen 5,5 % objemu vSech mezd a
platd v ekonomice, v roce 2000 pak 17,2 %. Béhem dalSich let pak stoupl tento objem
az na tfetinu v roce 20009 a proti roku 2008 zaznamenal pokles dany krizi, a to ve
vysi 0,3 % zminéného podilu.



